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Flexibilni portfolio vazané na urokové sazby

Investicni
horizont

Planovany vynos
2024*

3 - 24 mésicl az 525 %+

Likvidita

do 60 dni

Podkladové
aktivum

Statni pokladnicni
poukazky

*Prezentovany ocekdvany vynos je odvozeny z aukce Statnich Pokladni¢nich Poukdazek (déle jen "SPP") ze dne
13.1.2023. Jedna se o vynos ocistény o poplatky obchodnika. Vynosy SPP drzenych do splatnosti nepodléhajf
srazkové dani, na rozdil od kreditnich Grokd z bézného Gctu. Vynos se mize ménit v zavislosti na ménové
politice centralni banky. Vynosy minulé nejsou zarukou vynost budoucich.
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V roce 2024 ocekavéme, 7e Ceské
narodni banka bude pokracovat ve
snizovani Urokovych sazeb, které
bylo zahajeno na konci roku 2023.
Proces snizovani urokovych sazeb
mUze byt prerusen v pfipadé
nepriznivého wvyvoje v ekonomice.
Tato moznost se vsak v soucasné
dobé jevi jako méné pravdépodob-
na. Spise se predpoklada, ze inflace
bude dale klesat a Ceska ekonomika
nastartuje hospodarsky rdst. Obdobf
stagflace tak definitivné skondi.



Diky tomu by zakladni Urokova sazba na konci roku 2024 mohla klesnout pod uroven 4,00 procenta.
Nasledne by meél pokles zakladni uUrokové sazby pokracovat az k urovni kolem 3,00 procenta.
Pokles Urokowvych sazeb bude se zpozdénim 12 a7 18 mésicl akcelerovat ekonomicky rist Ceské
republiky. V roce 2025 by se diky tomu melo nase hospodarstvi dostat nad Uroven pred prichodem
pandemie.

Stépan Krecek

Hlavni ekonom BHS

BHS ASSET MANAGEMENT

Spolec¢nost BHS nabizi svym zakazniklim mimo jiné moznost investovani prostrednictvim sluzby ,Asset
management”. Asset management, neboli obhospodarovani portfolia je investicni sluzbou, jejimz cilem
je zhodnocovani majetku zakaznikem sveéreného k obhospodarovani prostrednictvim investovani na
financnich trzich a pri respektovani zakaznikem pozadované likvidity a maximalniho omezeni rizika.
Jednou z typizovanych strategif je CZK Urokové portfolio.

CZK Urokové portfolio (CU)

kratkodoby minimalni
az strednédoby doporucena doba
investi¢ni horizont investice je jeden rok

referenc¢ni ménou
portfolia je CZK

statni pokladnicni

rizikem je pokles Tinimalni vklad jedinym poplatkem poukazky drzené
inflace a nasledne e 100.000 CZK je poplatek za spravu do splatnosti
urokovych sazeb ' 0,30 % p.a. nepodléhajf
srazkové dani

Definice investicni strategie

Cilem této investi¢ni strategie je dosahnout zhodnoceni svérenych prostredkld, a to zejména
investicemi do Urokovych instrumentd se splatnosti do jednoho roku. Portfolio je investovano zejména
do dluhowvych investi¢nich ndstrojd, do nichz mize byt umisténo az 100% portfolia. Investice mohou
byt provadény vyhradné v méné CZK. Investice jsou smérovany do bankovnich vklad(, nastrojl
penézniho trhu a dluhovych cennych papirl se zbytkovou splatnosti do jednoho roku. Preferovanym
investicnim nastrojem jsou statni pokladni€ni poukazky a statni dluhopisy.

V portfoliu nebude investovano do emisnich povolenek ani jejich derivatl. Nebude investovano ani do

strukturovanych vklad nebo komoditniho derivatu, které maji povahu investicniho ndastroje.
Spole¢nost BH Securities a.s. pfi spravé portfolia nepfistupuje k algoritmickému obchodovani.

Vénujte prosim pozornost upozornéni spoleénosti na posledni strané! ‘ B I_I S
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INVESTICNI UPOZORNENI

Toto upozornéni pini obecné a trvalé Usili spole¢nosti BH Securities a.s. (dale jen ,Spolec¢nost”) poskytovat klientdm a ¢tendrim
jakychkoliv sdéleni spole¢nosti ve vztahu k investicnim nastrojim a emitentdm, vcetné analytickych vystupd &i pripadnych dalsich
informaci o (moznych) investicich (dale jako ,analyzy™), zfetelné a relevantni informace. Vystupy mohou slouzit rovnéz k propagaci
sluzeb a podpore podnikani spole¢nosti.

Analyzy slouzi pouze pro informacni Ucely a jsou poskytovany v ramci informacni podpory klientiim Spolec¢nosti, nejde o investi¢ni
poradenstvi ¢i poradenskou sluzbu, nebot tyto ¢innosti Spolec¢nost nenabizi a neprovadi. Analyzy slouzi pouze pro informacni ucely
a nepredstavuji zadnou nabidku ¢i vyzvu uzavrit smlouvu tykajici se investicniho nastroje nebo investic¢ni sluzby. Analyzy v zadném
pripadé nepredstavuji formu jakéhokoli individualizovaného doporuceni zakaznikovi, neberou v Uvahu situaci a osobni pomeéry
jednotlivych zakaznikd, jejich financni situaci, znalosti, zkusenosti, cile nebo potreby a jejich zamérem neni doporucit konkrétni
investicni nastroje nebo strategie konkrétnim zakaznikim. Investic¢ni nastroje zminéné v analyzach nemusi byt vhodné pro kazdého
investora. Analyzy, véetné informaci a nazorG v nich obsazenych, nelze mechanicky pouzit k nakupu, prodeji ¢i jiné dispozici
s investicnimi nastroji.

Informace o vykonnosti pfislusnych investi¢nich nastrojd, finan¢nich indext ¢i investi¢nich sluzebv minulosti nemCze v Zadném
pfipadé slouzit jako spolehlivy ukazatel ¢i zadruka budoucich vysledkd (vykonnosti); to plati také pro informace o simulované
vykonnosti a jakékoli prezentované parametry. Analyzy (neni-li uvedeno jinak) pracuji s hrubymi vynosy, to znameng, ze nezapocitavaji
dopad poplatkd a ostatnich nékladd na investici. Dopadem poplatkd mdze byt snizeni vynosu i o jeden ¢&i vice procentnich bodd.
Informaci o poplatcich obsahuje Sazebnik dostupny na www.bhs.cz v sekci Dokumenty ke stazent.

Investi¢ni nastroje denominované v cizich ménach jsou, kromé zde uvedenych skutec¢nosti, vystaveny také vlivim vyplyvajicim ze
zmén ménovych kurz(, pricemz tyto mohou mit vliv na jejich kurzy, ceny, zhodnoceni ¢i vynosy z nich plynouci. Poskytovani
investi¢nich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry nelze povazovat za formu ani ekvivalent kolektivniho investovani, vkladu u banky,
ani penzijniho pripojisteni nebo pojisténi.

Investori se o vyhodnosti a vhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastrojl rozhoduji samostatné, a to s prihlédnutim k cené,
pfipadnému nebezpedi a riziku. S investici je spojeno riziko kolisani hodnoty a navratnost plvodné investovanych prostredkd neni
zarucena. Investice neni nikdy zcela bez rizika, pficemz u kazdé formy investice odpovida riziko Umérné moznému vynosu a
navratnosti investice - ¢im vyssi vynos, tim vyssi existuje riziko, ze ocekavany vynos nebude dosazen nebo ze investice bude zcela Ci
castecné zmarena. Kazdy investor by se mél seznamit s investicnim nastrojem pred provedenim obchodu. Podrobnéji jsou upozorneni
na (potencidlni) rizika zpracovana v dokumentaci Spole¢nosti.

Z jakékoli zminky o Ceské ndrodni bance ¢&i jiné instituci vykondvajici dozor nad finanénim trhem, nelze vyvozovat, Ze tyto zarucuiji
vynosy nebo navratnost investic ¢i ze tyto instituce takoveé investice doporucuji nebo podporuji, ¢i jinak schvaluji prislusné produkty.

Otdzka, jaky danovy rezim bude v prislusném pripadé pouzit, zavisi vzdy na individualnich pomérech kazdého zakaznika
a v budoucnosti se mize zménit; nehledé na uvedeni odkazu na konkrétni danovy rezim v rémci daného obsahu.

Veskeré informace a ndzory obsazené v analyzdch pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Spole¢nost povazuje
za dlvéryhodné. Pres maximalni pozornost a péci vénovanou obsahu a ovérovani informaci pouzitych pri formulaci analyz Spole¢nost
neprebird zaruku (neodpovidd) za jejich presnost a uUplnost, pricemz vychazi z toho, Zze tyto byly publikovany ¢i sdéleny tak,
aby poskytovaly presny, Uplny a nezkresleny obraz skutecnosti (s vyjimkou udajd vztahujicich se primo ke Spole¢nosti).

Nazory Spole¢nosti uvedené v analyzach se mohou ménit bez predchoziho upozornéni, predevsim v souvislosti s aktualnim vyvojem
na kapitalovych trzich. Kromé vyse uvedeného je vhodné upozornit, ze konkrétni analyzu je treba vnimat: ve svém celku, nejen pouze
v jednotlivostech, ¢i vytrzenych castech; v kontextu s dalsimi (predchazejicimi i naslednymi) analyzami, dokumenty ¢i materidly
vytvorenymi Spole¢nosti, véetné dokument’ na webu www.bhs.cz (véetné obsahu veskerych dokumentl uvefejnénych na téchto
webovych strankach), na néz timto vyslovné odkazujeme, pricemz analyza je povazovana za doplnkovy zdroj informacf; v kontextu
k aktualnimu déni na trzich; s védomim, Ze vytvareni analyzy zahrnuje zpracovani mnoha udajl z mnoha zdrojl, coz je proces, ktery
nelze plné zautomatizovat, je v ném obsazen nemaly podil ru¢niho zpracovani véetné mozného ru¢niho prepisu Udajd a pres veskerou
snahu a pozornost nelze vyloucit vznik tiskové chyby a chyby plynouci z prepisu ¢i kopirovani Udajd z jinych zdrojd; s védomim
omezeného rozsahu a Casové platnosti analyzy; Ze je v zajmu zakaznika doplnit informace a nazory obsazené v analyze o dalsi
informacni zdroje a srovnani jesté pred vilastnim investicnim rozhodnutim;

Spole¢nost nenese zadnou odpovédnost za pripadné skody vzniklé tretim osobam v disledku vyuziti informaci uvedenych v analyze.
Spole¢nost se mlze prilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvarce trhu
pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat informacni servis ¢i jinak profitovat z obchodl s investicnimi nastroji nékteré ze
spolec¢nosti zminenych v analyze.

Spolec¢nost prijala fadu opatreni, aby zabranila moznému stietu zadjmU pri zpracovani analyz, jakoz i pri své dalsi ¢Cinnosti, a to zejména
ve vztahu k analytikdim a dalsim osobam, jejichZ povinnosti ¢i obchodni zajmy se mohou dostat do stretu se zajmy osob, mezi néz jsou
analyzy sifeny. Podrobnéjsi popis opatfeni proti stfetu zajmUG lze nalézt v sekci Dokumenty ke stazeni na webovych strankach
Spolec¢nosti www.bhs.cz.

Pravidla uvedena shora plati také pro jakykoli dokument (obsah), jehoz je toto upozornéni soucasti. Dokument (obsah), jehoz soucasti
je toto upozorneni, byl vytvoren Spolecnosti, kterd je obchog:lnl’kem s cennymi papiry ve smyslu prislusnych pravnich predpist.
Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo vydano Ceskou narodni bankou.

Spole&nost podléhd dozoru Ceské ndrodni banky.

Dalsi informace k vystupdm popisujicim moznou investi¢ni strategii ve vztahu k nastroji ¢i emitentovi a k analyzam, které obsahuji
stanovisko ohledné soucasné nebo budouci hodnoty nastroje jsou uvedeny v dokumentu Poctiva prezentace, ktery je dostupny
na www.bhs.cz v sekci Dokumenty ke stazen.

Vénujte prosim pozornost upozornéni spoleénosti na posledni strané! ‘ B I_I S
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